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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 tarihli hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda
7 Haziran 2024 tarihli denetc¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar1 da igerir:
- Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii
igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
P . . . . e
exbedt Mulijtehbéci Mali Miisavirlik A.S.

o
Sorumlu Denetci

Istanbul, 7 Haziran 2024
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A-GENEL BILGILER

Raporun Donemi
Ortakhigin Unvam
Ticaret Sicil No
Adres

Telefon No
Internet Sitesi

: 01.01.2023-31.12.2023
: ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

: 471066

: Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No:83 Kat: 6 Sisli Istanbul
021292472 00
‘www.ziraatportfoy.com.tr

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki

degisiklikler:

Ziraat Portfoy

YONETIM KURULU

Asistan

GENEL MUDUR _]

1

Hisse Senetleri Piyasasi ]
Genel Midir Yardimcilig
1

1
|

SGMK Piyasasi ]

Genel Midar Yardimeilig L

Yatinim Fonlar PY.
_-

Emeklilik Fonlari PY. (1
—-

Strateji Gel. Birimi

Emeklilik Fonlari PY. (2
1 1

Ozel Portfdy Yénetimi
—-

Borsa Yatinim Fonlari PY
—-

Katilim Finans Fonlari
¥4 Ziraat FinansGrubu

Kantitatif Analiz
N

Ust Yénetici
I voneta
Yetkili
Asistan

Risk Birimi

Yatirim Fonlan PY. (1
_-

Mevzuat ve Uyum

L]« | - ]

Finansal Koordinasyon

] ] ]

Yatinm Fonlari PY. (2
—-

Emeklilik Fonlari PY. (1
1 1

Fon Operasyon
L‘ 1 B - '—]

insan Kay. ve Idari isler
--

e [ ]

Emeklilik Fonlari PY. (2
—-

Emeklilik Fonlari PY. (3

e = [ |

Portfdy Yon. Des. Hiz,

Saha Satis Yon.
- R

Sirketin 05.04.2022 tarihinde yapilan Olagan genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca; Sermaye
Piyasas1 Kurulunun 01.04.2022 tarih ve E-12233903-350.05.01-19423 sayil1 izni ile T.C. Ticaret Bakanlig1
I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin 01.04.2022 tarih ve E-50035491-431.02.00073432644 sayil1 yazis1 uygun
bulunmasi neticesinde, Sirketin 100.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 50.000.000 TL ¢ikarilmis
sermaye ile kayith sermaye sistemine ge¢mesine karar verilmis olup bu dogrultuda Sirket Esas
Sozlesmesinin (Ek-1) 8. Maddesi asagidaki degistirilmistir.

Bu kapsamda;

Sirket’in kayithh sermaye tavani 100.000.000.- TL (Yiizmilyon) olup, her biri 1-(bir) TL itibari degerde
100.000.000 (yiizmilyon) adet paya boliinmiistiir. Paylar (A) ve (B) grubundan olugmaktadir. Pay
senetlerinin tamami nama yazilidir.
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Guimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2022-2026 yillar (5 y1l) i¢in gegerlidir.
2026 y1l1 sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamais olsa dahi, 2026 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari
icin esas so6zlesme degisikligi yapmak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur.
Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 50.000.000.- TL’dir. (ellimilyon). Sirketin ¢ikarilmis
sermayesi 1- (bir) TL itibari degerde 50.000.000 (ellimilyon) adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan
ari olarak nakden 6denmistir.

37.500.000.- TL’lik son sermaye artirimi; Olaganiistii Yedek Akgeleri hesabina aktarilan dagitilmamis kar
tutarindan olmak tizere 37.500.000.- TL’ nin (otuzyedimilyonbesyiizbin Tiirk Lirasi) sermayeye ilavesi
seklinde gerceklesmistir.

Paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak nakit karsilig1
¢ikartilacaktir. Sirket paylarinin 25.000.000.- adedi (A) grubu, 25.000.000.- adedi ise (B) grubudur.

Sermayenin pay dagilimi asagidadir:

Ortagin Adi1 Soyadr/ Unvam Hisse Pay Adedi | Tutar (TL) o2y
Grubu Oram

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 25.000.000 | 25.000.000 m5/(\),00
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 12.450.000 12.450.000 24,90
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. B 12.450.000 12.450.000 24,90
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. B 50.000 50.000 0,10
Armagan Yiicel SAMANCI B 50.000 50.000 0,10
TOPLAM 50.000.000 | 50.000.000 100,00

Hisse senedi dagitilmamustir.
Sirketimizin ortak sayist 4’tiir (dort).
Sirketimiz halka ag¢ik degildir.

Ortaklik sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktar1 ve sermayedeki

oranlar1 asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%)
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 37.450.000 74,90
ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A.S. 12.450.000 24,90
DIGER 100.000 0,20
Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar:
Bulunmamaktadir.
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Yonetim organy,iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

a- Yonetim Kurulu Uyeleri
ADI SOYADI UNVAN DONEM
HASAN OZTAS YONETIM KURULU BASKANI 08.10.2021-Devam
LOKMAN YALCINKAYA YONETIM KURULU BASKAN V. 13.10.2023-Devam
G.YAMAN AKGUN YONETIM KURULU UYESI 01.02.2021-Devam
UFUK UNLU YONETIM KURULU UYESI 07.12.2020-Devam
HAKAN HACIAHMETOGLU YONETIM KURULU UYESI 05.04.2022-Devam
ERTUGRUL HACIIBRAHIMOGLU | YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam
VEDAT CELIKBILEK YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam

Yo6netim Kurulu Bagkani, vekili ve tiyeleri A grubu imza yetkisini haizdir.

b-Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi Imza Yetkileri

G. Yaman AKGUN Genel Mudiir 29 A Grubu

Kenan TURAN Genel Miidiir Yrd. 20 B Grubu 1. Derece
F.Tinemis SARIHAN Genel Midir Yrd. 24 B Grubu 1. Derece

c-Diger Yoneticiler ve Personel

Gorev Pozisyonu/Unvan Kisi Sayisi
Miidiir 16
Yonetici/Yonetmen 3
Yetkili/Yonetmen 1
Yetkili/Uzman 6
Asistan/Uzman 3
Asistan/Uzman Yardimecisi 14

Varsa;sirket genel kurulunca verilen izincercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi
veya baskasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B-YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar1 8.562.341
TL dir.

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlar1 1.540.593 TL dir.
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C- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekonomik Arastirmalar Boliimii ve Strateji Gelistirme Boliimii fon ve miisteri portfoylerinin yiiksek getiri
saglayabilmesi i¢in diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik ve finansal gelismeler takip ederek, sirket analizleri
yaparak degisen ekonomik durum ve miisteri ihtiyaglarina uygun olarak yeni iiriinler gelistirmektedir.

C-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler
Cari donemde; Portfoy yoOnetimi programi ile Makine ve Cihazlar igin 21.211.762.-TL yatirim
bulunmaktadir.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki goriisii

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagli ve birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

Risk yoOnetimi birimi sektorde kabul goérmiis bir yazilim aracilifiyla piyasa risklerini giinliik olarak
Olgmektedir.

Teftis Boliimii, Yonetim Kurulu’na bagli olarak ¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim {iger aylik periyotlar
halinde Yonetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
siirdirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlari iretilmekte olup ilgililere
gonderilmektedir.

Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Hesap donemi igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti PwWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.; Tam tasdik kapsaminda vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Misavirlik A.S
tarafindan gerceklestirilmektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonug¢lar1 hakkinda bilgiler
Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar
Yoktur.

Ge¢cmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler

Genel Kurul kararlar1 yerine getirilmistir.

ZIRAAT PORTFQOY YONETIMI A.S. - 01 OCAK 2023/31 ARALIK 2023 - FAALIYET RAPORU Sayfa5 /10



5"9 Ziraat Portfoy

ODENMIS SERMAYESIi: 50.000.000 TL

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler
Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler
Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve
gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan tiim diger onlemler

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; yukarida bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya 6nlemin
alindig1 veyahut alinmasindan kacinildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir
hukuki islemde uygun bir kars1 edim saglamp saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kag¢inilan
onlemin sirketi zarara ugratip ugratmadigi, sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip
denklestirilmedigi

Yoktur.

Doénem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler
oldugu
Yoktur.

D-FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organmmmin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

1-Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri:

2023 yil1 Aralik ay1 sonu itibari ile kurucusu ve yoneticisi oldugumuz 80 adet yatirim fonu, 12 adet borsa
yatirim fonu ve 4 adet gayrimenkul yatirim fonu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 43
adet emeklilik yatirnm fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 6 adet emeklilik yatirim fonu,
olmak iizere 145 adet yatirim fonu Sirketimizce yonetilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2005 yilindan itibaren 6zel portfdy yonetimi hizmeti verilen sirketimizde 47 adet tiizel,
47 adet bireysel kisi portfoyii de yonetilmektedir.

31.12.2023 tarihi itibartyla Sirketimizce yonetilen toplam portfoy biyiikligi 649.822 milyon TL olup; bu
tutarin 197.119 milyon TL’sini menkul kiymet yatirim fonlari, 161.227 milyon TL’sini emeklilik yatirim
fonlar1, 291.476 milyon TL’sini ise bireysel ve tiizel portfoy olusturmaktadir.

31.12.2023 tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu verilerine gore, 62 portfoy yonetim sirketi tarafindan

yonetilen toplam 3.163 milyar TL tutarindaki fon piyasasinda %20.50 (650 milyar TL) pazar payi ile
Sirketimiz birinci sirada bulunmaktadir.
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2-Ortakhgin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler:

Portfoy yonetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler ¢ercevesinde miisterilerimize etkin portfoy
yonetim hizmeti saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

Sektorde istikrarl bir bliylime saglamak amaciyla kurumsal miisteriler edinmek,

Piyasa sartlarina paralel bir dinamizm olusturmak,

Uzun vadede iiriin gesitliligiyle pazar paymi artirmak, Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfoyler
kazandirarak, hem kar hem de islem hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar payinin yiikseltilmesi,
Bireysel emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirnm fonlar1 piyasasindan T.C. Ziraat Bankasi

A.S.’nin biiyiikliigline paralel bir pay almak amaciyla portfdy yonetim hizmeti sunmak seklinde ifade
edilebilir.

3-Ortakhgin performansini etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu ¢evrede meydana
gelen onemli degisiklikler:

Yilin ilk ¢eyreginde kiiresel piyasalarda devam eden jeopolitik risklere karsin risk istahi pozitifti. ABD
borsalar1 teknoloji endeksi Nasdaq onciiliigiinde 6nemli yiikselisler kaydetti. Ozellikle ¢ip iireticisi Nvidia
sirketine yonelik yapay zeka c¢alismalarinin olumlu yonde beklentiler yaratmasi diger teknoloji sirketlerini
de destekledi ve Nasdaq yilin ilk ¢eyregini %9,1 oraninda yiikselisle tamamladi. Ekonomideki direngli
goriiniim ve faiz artiglarinin biiyiimede “sert inise” neden olmayabilecegi diisiincesi ile Fed’e yonelik faiz
indirim beklentileri de borsalardaki yiikselise uygun bir zemin olusturdu. Her ne kadar mevsimsel
nedenlerin de etkisiyle bazi enflasyon gostergelerinin beklentilerin {izerinde gergeklesmesi kisa vadeli
“giiriiltii” yaratsa da genel olarak enflasyonda diisiis trendinin devam edebilecegine yonelik tahminler
stirdii. Projeksiyonlarin da yer aldigi mart ayindaki FOMC toplantisinda 2024 yilinda enflasyon
gostergelerinde onemli bir degisiklik yapilmadi. Fed'in federal fonlama oranina iligkin tahminler ise 2024'te
beklentiler dahilinde 3 faiz indirimi 6ngdrdiiglinii gosterdi. Fed, yilin ilk g¢eyreginde politika faizini
degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda tutmustu. Avrupa tarafinda ise 6zellikle enflasyondaki baskilarin
daha belirgin azaldig1 ortamda Avrupa Merkez Banaksi’na (ECB) yonelik faiz indirim beklentilerini
beraberinde getirdi. Ote yandan, ECB ilk ¢eyrekte temel refinansman faiz oranimi %4,50'de, marjinal borg
verme faiz oranin1 %4,75'te ve mevduat imkani faiz oranini ise %4 seviyesinde sabit birakirken, 2024 yil
mangset enflasyon tahmini %2,7'den %2,3'e ve 2025 y1l1 tahmini ise %2,1'den %2'ye diistirdii. ECB Bagkan1
Lagarde ise bolgede enflasyonun hedefe dogru iyi bir ilerleme kaydettigini sdyledi. Sonug olarak, piyasa
ilk faiz indirimini her iki banka i¢in haziran ayinda fiyatladi. Asya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi'nin
(BoJ) politika faizini, 17 yil sonra ilk kez %-0,1 ile %0 araligindan, %0 ile %0,1 araligina yiikseltmesi 6ne
cikan gelisme oldu. Yurtdisinda 6nemli konu basliklarindan birisi de bu y1l yapilacak ABD seg¢imlerine
yonelik anketler ve Orta Dogu’da devam eden jeopolitik gerilimler 6ne ¢ikti. Fiyatlamalar tarafinda; yilin
ilk ¢eyreginde ABD on yillik tahvil faizi 32 baz puan artarak %4,20’den kapatti. Dolar endeksi (DXY)
%?3,1 oraninda yiikselirken, EURUSD 92,3 geriledi. Emtialar tarafinda, demir cevherinde %26’lik diisiis
dikkat cekerken, Bloomberg emtia endeki %0,9 artt1. Brent petrol ve Ons Altin ise sirasiyla %13,5 ve %8,1
oraninda yiikselis kaydetti. Son olarak borsalar cephesinde; MSCI Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke
endeksleri sirasiyla %8,5 ve %1,9 oraninda deger kazandi. Yurti¢inde ise makro ekonomik istikrari
saglamaya yonelik finansal kosullar1 sikilagtiric1 yonde atilan adimlar ve bunun yansimalari takip edilmeye
devam edildi. Mevsimsel faktorlerin de etkisiyle ilk aylarda gorece yiiksek gelen enflasyon rakamlariyla
sahin durusunu koruyan ancak yilin ilk iki ayinda politika faizini %45°te sabit tutan TCMB, enflasyon
goriiniimiindeki bozulmay1 dikkate alarak mart ayindaki toplantida bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin
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%45°ten %50 diizeyine yiikseltti ve Karar Metni’nde sahin durusunu korurken gecelik bor¢lanma tarafinda
bir haftalik repo faizi {izerinde 3 puanlik marj belirledi. Bu arada subat ay1 Enflasyon Raporu’nda yilsonu
enflasyon tahmini 2024 i¢in %36, 2025 yili i¢in %14 ve 2026 i¢in %9 olarak korundu. Bununla birlikte
zorunlu karsiliklar ve kredi biiytimesi gibi bazi diizenlemeler takip edildi. Artan politika faizi ile birlikte
kredi ve mevduat faizlerinde de artis goriildii. Ekonomik goriiniim tarafinda; enflasyon baskisi bir taraftan
takip edilirken tiikketim mali ve altin ithalati yavaglayarak cari dengedeki iyilesmeye katki verdi. Yakin
doneme iliskin diger gostergeler yurt ici talepte direncli seyrin siirdiigiine isaret ederken, uzunca bir aradan
sonra imalat PMI’1 esik 50 seviyesini lizerine ¢ikt1. Yerel se¢cimlerin giindemde oldugu ilk ¢eyrekte sermaye
akimlarinda Tiirk lirasi cinsinde varliklara giicli bir talep gelmezken son TCMB faiz karar1 oncesinde
yasanan risk primi ve kur oynakliklarindaki artiglara net portfoy ¢ikislarinin eslik ettigi gézlendi. Merkez
Bankas1 karar1 sonrasinda ise ozellikle hisse piyasasina yabanci girisi gozlendi. Bu siirecte kredi
derecelendirme kuruluglart Tiirkiye ile ilgili pozitif bildirimlerde bulundular. Bu kurumlardan Fitch ise
Tiirkiye’nin kredi notunu yiikseltirken Moody’s ise not gériiniimiinii "duragan"dan "pozitif'e ¢evirdi. Ulke
risk primimiz olan 5 yillik CDS 305 baz puan seviyesine gelirken, kismi yiikselis egilimi sergileyen
Dolar/TL ise %9,6 oraninda artis kaydetti ve 32,38 seviyesinden ilk ¢eyregi tamamladi. Sabit getirili
varliklar igerisinde yer alan gosterge iki yillik tahvil faizi, artan politika faizine paralel yaklasik 6 puan
artarak %45,4’e ¢ikarken, 10 yillik gosterge tahvil %26,8 ile ilk ¢eyrekte dnemli bir degisim kaydetmedi.
Son olarak, BIST100 endeksi TL ve Dolar bazinda sirastyla %22,4 ve %11,7 oraninda ytikselis kaydetti.
Zayif bilangolara karsin TL’de reel degerlenme beklentileri basta olmak {izere, olas1 sermaye akimlarinda
sektorel olarak radarda ilk siralarda yer almas1 ve enflasyon muhasebesi uygulamasinin ertelenmesi gibi
faktorlerle ilk ¢eyrekte bankacilik endeksi sanayiye gore daha iyi bir performans gdsterdi.

Gecmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karlihig1 ve bor¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonug¢lar1 hakkinda fikir verecek
diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Baslhica Finansal Biiyiikliikler (TL):

31.12.2023 31.12.2022
Toplam Aktifler 715.186.968 720.248.500
Nakit ve Nakit Benzerleri 56.305.953 22.678.430
Ozsermaye 594.599.900 614.690.690
Briit Satislar 800.195.534 439.717.298
Faaliyet Kan 678.735.422 360.691.662
Net Kar/Zarar 372.631.161 214.997.186
Baslica Finansal Oranlar (%0):
31.12.2023 31.12.2022
Ozsermaye Karlilig 62,67% 34,98%
Aktif Karliligi 52,10% 29,85%
Hisse Basina Kar 7,4526 4,2999
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Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilar ilisikte sunulan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2023-31.12.2023 donemine ait Finansal Tablolar1 Hakkinda
Bagimsiz Denetim Raporunda agiklanmastir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit
ve yonetim orgam degerlendirmeleri,
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler
Sirket’in finansal yapisi diizenli olarak takip edilmekte ve iist yonetime ve Yonetim Kurulu’na
raporlanmaktadir. Sirket rasyolarinda olumsuzluk bulunmamaktadir.

Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri.
Heniiz Genel Kurul toplantist yapilmamustir.

E-RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIiRMESI

Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagli olarak etkin bir sekilde
yiiriitiilmektedir. Risk yonetimi birimi piyasa riskini giinliik olarak 6lgmektedir. Teftis Boliimii, Yonetim
Kurulu’na bagh olarak ¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim ticer aylik periyotlar halinde Yonetim Kurulu'na
rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
sirdiirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlar1 iiretilmekte olup 1ilgililere
gonderilmektedir. Sirket Teblig kapsaminda risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
yukiimliiliigii hesaplama tablolarin1 hazirlar. Hazirlanan tablolarda olumsuz durum yoktur.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler
Yoktur.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlhilik, bor¢/6z kaynak oramive benzeri konularda
ileriye doniik riskler
Yoktur.

F-DIGER HUSUSLAR
Doénem icinde gorevden ayrilanlar:
Yoktur.

Personel ve Isci Hareketleri:
Sirketimiz personel sayist 46°dir. (kirkalti)

Donem igerisinde isten ayrilan personel sayis1 12’dir. (oniki)

Toplu Sozlesme uygulamalari:
Toplu sdzlesme sistemi uygulanmamaktadir.
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Kidem tazminatlan yiikiimliiliik durumlari.
Cari dénemde 36 (otuzalt1) personel i¢in kidem tazminati yiikiimliiligi dogmus olup, 3.344.992 TL karsilik
ayrimstir.

Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.
Personele aylik iicret disinda yemek ve yol yardimi verilmektedir.

Personel i¢in Tiirkiye Sigorta A.S. ile grup calisanlarina diizenlenen saglik sigortasi yaptirilmistir. Ayrica,
Ust Yonetici olarak gdrev yapanlardan %20 ve Y Onetici olarak gorev yapan personelden %15 katilim pay1
alimmak suretiyle es ve ¢cocuklari i¢in 6zel saglik sigortasi saglanmaktadir.

Personel icin Tirkiye Sigorta A.S. ile isveren katkili grup emeklik, grup hayat sigortasi sozlesmesi

bulunmaktadir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

G.Yaman AKGUN Hasan OZTAS
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkani
Ve Genel Miidiir
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